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交流人员：董事汤文斌，IR张晶 
 
公司发展历史：总部在沈阳，国内的，澳洲在珀斯，7-8人，主要是核心的地质工程师等，
PGO计划今年下半年动工建设。 
主营业务：目前中国罕王的核心业务是①铁矿石的生产和销售（年产量 180万吨），为公
司带来主要的利润和充分的现金流。②在澳大利亚 2.1亿元购买了 PGO金矿，将在 2019
年底逐步开工建设，预计 2021年逐步为公司贡献业绩。③镍矿业务剥离出上市公司体内，
大股东承接购买，同时作为置换，大股东将自身持续盈利的高纯生铁的资产放入上市公司体

内。 

 
 
一、铁矿石业务 
资源量：9000万吨，31.17%品位，在国内铁矿石里成本基本是最低的，若含土地成本成本
第三低。 
2018 年经营数据：179.5万吨， 毛利润 5.1亿元，净利润 2.3亿元，EBITDA 5亿元，公
司总部大部分三费都摊在铁矿石业务，总部自身分摊 2000万费用。 
最近变化：露天开采结束转地下，2018年整体资本支出 2.4亿元，整体单吨成本预计增加
20元，不多；未来资本开支不大。 
售价：2019年上半年，727元不含税价格，2018年全年 645元，2018上半年 623元。66%
基准价格，67%，一个点+21块钱。 
2019年，产量指引全年 180万吨。 
 
二、金矿业务 
2014年购入澳洲精矿股票 PGO19.9%股份，在 2018年 6月完成对 PGO的整体收购，合
计总购买成本 2.1亿元。 



资源量：200万盎司---56吨，储量 23万盎司-5吨左右。 
开发进度：①率先开发Mt Bundy項目的北領地的 Toms Gully金礦：9吨黄金，Capex：4
千万澳元，完全成本：1000澳元左右，目前黄金价格在 2000澳元。基本上开 1吨，赚 1
亿元。品位高。 
②之后会开发 Rustlers Roost，RustlersRoost金礦 露天开采。预计数据年产量 10万盎司，
3吨+。 
 

 
 

 
 
三、剥离镍矿、置入高纯生铁业务。 
①镍矿：本公司同意出售且 Tuochuan Capital Limited同意購買罕王（印尼）之 70%股權，
總代價為人民幣 3.5億元。楊繼野先生作為 Tuochuan Capital Limited的保證人。 
印尼项目：主要是并购之前，外资法律表示外国投资人矿的 80%，后来调整 49%，有一个
征收的过程，但是有法律风险。20+20年。法律追溯过往。 
13年开始采矿，卖原矿，现在原矿禁止出口，现在当地卖原矿，盈利能力：一直亏损。 
自由港一直打官司，IUP采矿许可证。 



 
禁止原矿出口， 
 
 
二、杨继野先生的资产 
撫順罕王直接還原鐵主要從事生產及銷售鑄造用高純生鐵和球墨鑄鐵用生鐵， 

 
今年，从 4月份大修停产了，产能从 55万吨提升至 65万吨，大修在 9月份。今年预期：
几千万利润。 
风电方面：60%左右，风电铸造方面的 
16-18年：高纯生铁的价格，跟着黑色系价格一直往上；生铁+200~300百元 
材料品质上有优势：基本不含碳，硫磷也非常少， 
采购 1:1.6的铁矿石比例，焦炭；之前是一半左右，之后逐步上量； 
客户：日月股份，极星科技。 
球墨铸铁：低端用在井盖，中端发动机，高端是风电方面； 
 
五、2018 年利润表：收入 11.6亿元，毛利 5亿元，净利润 1.84亿元，三费 3亿元。 
2017年中止经营净利润 7.34亿元， 
今年利润 3亿元。 
 
 
 
六、历史上的初级矿业公司开发并出售的成功案例： 
通过成功开发一个金矿 SXO，最后将其以 3.3亿澳元出售给山东天业集团公司，这笔交易
中心净盈利 7亿 rmb。 
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